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Dokument informacyjny sporzadzony w zwiazku z oferta publiczng obligacji serii B spotki
POLSOJA Sp. z 0.0. zgodnie z art. 37a Ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i
warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu
oraz o spétkach publicznych.

1) Informacje o emitencie Obligacji.

a)

Emitent jest jednym liderem na rynku Polskim w branzy produkcji zywnoéci bez sktadnikéw

odzwierzecych, w tym weganskiej i wegetarianskiej. Posiada réwniez uznana pozycje na

rynkach krajow EU, gdzie kieruje obecnie ponad 40% swojej sprzedazy. Spétka zatozona zostata

w 1993 roku jako mata firma rodzinna, ktéra jako pierwsza firma w Polsce, ktéra rozpoczeta

produkcje i sprzedaz tofu. Spétka w dynamiczny sposéb rozszerzata swojg oferte, na ktorg

obecnie skfada sig¢ ponad 20 rodzajéw produktéw. Gtéwne linie produktowe to paréwki

i kietbaski bezmigsne, wedliny bezmigsne, tofu, pasty i pasztety bezmiesne, facznie ponad

200 SKU. Spétka na poczatku 2019 roku zmienita model prowadzonej dziatalnosci i przeszta od

Zlecania produkcji podwykonawcom zewnetrznym na produkcje wiasna. Aktualny geograficzny

zasigg sprzedazy obejmuje takie kraje jak: Polska, Niemcy, Holandia, Czechy, Wegry, Estonia,

Finlandia, Szwecja, Irlandia, Litwa, totwa. Dzieki nowemu zakiadowi Spotka jest obecnie

w stanie elastycznie zaspokaja¢ dynamicznie rosnacy popyt na jej produkty oraz wprowadzaé

na rynek produkty, ktérych nie byta dotychczas w stanie wyprodukowaé w oparciu o poprzedni

model outsouringu produktowego. Dzieki uruchomieniu nowoczesnego i wydajnego zaktadu

mozliwe s3 obecnie dostawy do duzych sieci dyskontowych, (typu Biedronka, Lidl, Aldi) ktére

dynamicznie rozwijajg game dostepnych na swoich potkach produktéw bezmiesnych, a ktore

z zasady wspotpracuja jedynie z bezposrednimi producentami. W 2018 roku rozpoczeta sie

sprzedaz do Lidl PL (3 SKU), ktéra w 32019 r. zdazyta juz potroi¢ obroty. Z tym Klientem

i kolejnymi duzymi odbiorcami sieciowymi z PL i EU prowadzone sg obecnie zawansowane

rozmowy nt. wprowadzenia i rozszerzenia naszej gamy produktéw.

Informacje Finansowe spétki Polsoja Sp. z 0.0. stanowi zatgcznik nr 1 oraz zatgcznik nr 2.

Informacja o Obligacjach serii B.

i) Podstawa prawng emisji Obligacji jest Ustawa o Obligacjach oraz uchwata zarzadu
nr 1/12/2019 z dnia 17 grudnia 2019 r. w sprawie emisji obligacji serii B.

ii) Obligacje s3 oferowane w trybie art. 33 pkt 1 Ustawy o Obligacjach, tj. w trybie oferty
publicznej w rozumieniu art. 2 lit. d Rozporzadzenia 2017/1129.

iii) Seria Obligacji: Obligacje serii B.

iv) Rodzaj Obligacji: Obligacje na okaziciela, niemajgce postaci dokumentu i podlegajace
rejestracji w KDPW.

v) Wartos¢ nominalna jednej Obligacji: 1 000,00 PLN (stownie: tysigc ztotych).

vi) Cena emisyjna jednej Obligacji: 1 000,00 PLN (stownie: tysigc ztotych).

vii) Wielko$¢ emisji: do 2.000.000,00 PLN (stownie: do dwoch milionéw ziotych),
tj. do 2.000 (stownie: do dwéch tysiecy) Obligacji.

viii) Dziert wykupu: 13 stycznia 2022 r.

ix) Oprocentowanie: Obligacje beda oprocentowane wedfug statej stopy procentowej réwnej
8 % (stownie: osiem procent) w stosunku rocznym.

2) Informacje o planowanym sposobie wykorzystania sSrodkéw uzyskanych z emisji
Obligacji.
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Srodki pozyskane przez Emitenta w drodze emisji Obligacji serii B zostang przeznaczone na
finansowanie biezgcych potrzeb Grupy Kapitatowej wynikajgcych z rozwoju prowadzonej dziatalnosci,
w tym w szczegdlnosci zwiekszenie Srodkéw obrotowych Emitenta w zwigzku ze zwiekszaniem skali
dziatalnosci Emitenta i przejecie przez Emitenta dziatalnoscii marki produktowej swojego dystrybutora
na rynku niemieckim w celu rozwijania jej skali zasiegu w Niemczech i Europie Zachodniej.

3) Istotne czynniki ryzyka

Wskazuje sie na nastepujgce gtéwne czynniki ryzyka zwigzane z nabyciem Obligacji. Ponizszy spis
nie ma charakteru zamknietego i obejmuje najwazniejsze czynniki, ktore wedtug najlepszej wiedzy
Emitenta nalezy uwzgledni¢ przy podejmowaniu decyzji inwestycyjnej. Ziszczenie sie dowolnego
z nich, moze mie¢ negatywny wptyw na dziatalno$¢ prowadzong przez Emitenta i jego wyniki
finansowe. Emitent nie wyklucza, ze mogg istnie¢ inne czynniki dotychczas nierozpoznane przez
Spétke, ktére moga mie¢ w przysztosci negatywny wptyw na jego dziatalnosé.

Przedstawiajgc czynniki ryzyka w ponizszej kolejnoéci, Emitent nie kierowat sie
prawdopodobienstwem ich zaistnienia ani oceng ich waznosci.

Ryzyko dotyczgce regulacji prawnych

Ryzyko regulacyjne dotyczy mozliwosci zmian regulacji prawnych w otoczeniu przedsiebiorstwa
lub sytuacji, w ktérych brak jest regulacji albo istniejg niejasne regulacje zwigzane z prowadzeniem
dziatalnodci. Jest to istotny rodzaj ryzyka prawnego, ktére jest kreowane przez arbitralne decyzje
organdéw panstwowych dotyczace np.: polityki fiskalnej, kursu walutowego, barier transferu
zyskéw, ktdre wptywajg na warunki funkcjonowania przedsiebiorstwa, a w tym m.in. na koszty.
Ryzyko nieadekwatnosci inwestycji w Obligacje

Kazdy podmiot rozwazajgcy inwestycje w Obligacje powinien rozwazy¢, czy inwestycja w Obligacje
jest dla niego odpowiednia. W szczegdlnosci kazdy potencjalny inwestor powinien:

a. posiadac wystarczajgca wiedze i doswiadczenie do dokonania wiaéciwej oceny Obligacji oraz
korzysci i ryzyk zwigzanych z inwestowaniem w Obligacje;

b. posiadac znajomos¢ oraz dostep do odpowiednich narzedzi analitycznych umozliwiajacych
dokonanie oceny, w kontekscie jego sytuacji finansowej, inwestycji w Obligacje oraz wptywu
inwestycji w Obligacje na jego portfel inwestycyjny;

¢. posiada¢ wystarczajgce zasoby finansowe oraz ptynnoéé dla poniesienia wszelkich rodzajow
ryzyka zwigzanego z inwestowaniem w Obligacje;

d. w petni rozumie¢ Warunki Emisji Obligacji oraz posiada¢ znajomos$¢ rynkéw finansowych;

e. posiadac umiejetnosc oceny ewentualnych scenariuszy rozwoju gospodarczego, poziomu stép
procentowych i inflacji oraz innych czynnikéw, ktére mogg wptyna¢ na inwestycje w Obligacje.

Ryzyko naruszenia przepiséw w zwigzku z ofertg publiczng, skutkujace zastosowaniem przez KNF
sankcji

W przypadku naruszenia lub uzasadnionego podejrzenia naruszenia przepiséw prawa w zwigzku
z ofertg publiczng, subskrypcjg lub sprzedaza, dokonywanymi na podstawie tej oferty, na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, przez emitenta, sprzedajgcego lub inne podmioty
uczestniczace w tej ofercie, subskrypcji lub sprzedazy w imieniu lub na zlecenie emitenta lub
sprzedajacego albo uzasadnionego podejrzenia, ze takie naruszenie moze nastapi¢ , Komisja moze:

a. nakazac wstrzymanie rozpoczecia oferty publicznej, subskrypcji lub sprzedazy albo przerwanie
jej przebiegu, na okres nie dtuzszy niz 10 dni roboczych, lub

b. zakazac rozpoczecia oferty publicznej, subskrypcji lub sprzedazy albo dalszego jej prowadzenia,
lub




c. opublikowa¢, na koszt emitenta lub sprzedajacego, informacje o niezgodnym z prawem
dziataniu w zwigzku z ofertg publiczng, subskrypcjg lub sprzedaza.

W zwigzku z dang oferta publiczng, subskrypcjg lub sprzedaza, Komisja moze wielokrotnie
zastosowac srodek przewidziany w pkt (b) i (c).

Komisja moze zastosowac $rodki, o ktdrych mowa powyzej, takze w przypadku gdy:

a. oferta publiczna, subskrypcja lub sprzedaz papieréw wartosciowych, dokonywane na
podstawie tej oferty, lub ich dopuszczenie lub wprowadzenie do obrotu na rynku regulowanym
W znaczgcy sposob naruszatyby interesy inwestoréw;

b. istnieja przestanki, ktére w Swietle przepisdbw prawa mogg prowadzi¢ do ustania bytu
prawnego emitenta;

¢. dziatalno$¢ emitenta byta lub jest prowadzona z razgcym naruszeniem przepiséw prawa, ktére
to naruszenie moze miec istotny wplyw na ocene papieréw wartosciowych emitenta lub tez
w swietle przepiséw prawa moze prowadzi¢ do ustania bytu prawnego lub upadioéci emitenta, lub
d. status prawny papieréw wartosciowych jest niezgodny z przepisami prawa, i w Swietle tych
przepisow istnieje ryzyko uznania tych papierow wartosciowych za nieistniejace lub obarczone
wadg prawng majgca istotny wplyw na ich ocene.

Ustawa o Ofercie Publicznej postuguje si¢ réwniez rygorami obejmujgcymi prowadzenie przez
emitentéw papieréw wartoéciowych akcji promocyjnej i przewiduje okreélone sankcje naktadane
za naruszajgce przepisy prawa uchybienia.

Ryzyko zwigzane z niewtasciwym wypetnieniem oraz nieoptaceniem zapisu na Obligacje
Wszelkie konsekwencje wynikajgce z niewtaéciwego wypetnienia Formularza Zapisu na Obligacje
ponosi Inwestor. Zapis pomijajacy jakikolwiek z wymaganych elementéw moze zosta¢é uznany za
niewazny.

Nieoptacenie Zapisu na Obligacje w terminie oraz w sposdb okreslony w Warunkach Emisji
powoduje niewazno$¢ ztozonego Zapisu. Dokonanie w terminie wptaty na mniejsza liczbe Obligacji
niz wskazana w zapisie nie oznacza automatycznie niewaznosci zapisu. Przy przydziale moze on by¢
traktowany jak zlozony na liczbe Obligacji majaca pokrycie we wptaconej kwocie,
z uwzglednieniem zasady nieprzydzielania utamkowych czesci Obligacji, jednak w przypadku nad
subskrypcji, Emitent bedzie miat takie prawo w ogéle nie uwzgledniac¢ takiego zapisu przy
przydziale.

Ryzyko zwigzane z redukcjg zapisow

W przypadku, gdy wartos¢ ztozonych zapiséw bedzie wyzsza od zaktadanej maksymalnej wielkosci
emisji, Emitent bedzie uprawniony do przeprowadzenie redukcji zapiséw, co nie uprawnia
Inwestora do wysuwania wzgledem Emitenta jakichkolwiek roszczen.

Oznacza to, ze Emitent moze przydzieli¢ Inwestorowi mniejszg liczbe Obligacji niz wskazana
w Formularzu Zapisu lub nie przydzieli¢ ich w ogdle. W takim przypadku zwrot wptaconych przez
Inwestora Srodkéw lub réznicy pomiedzy wptatg Inwestora a wartoscia przydzielonych Obligaciji
nastgpi niezwfocznie, ale nie péZniej niz w terminie 7 (stownie: siedmiu) Dni Roboczych od Dnia
Przydziatu. Zwrot Srodkéw nastapi bez jakichkolwiek odsetek lub odszkodowan.

Ryzyko zwigzane z sytuacja makroekonomiczng Polski

Kondycja finansowa Emitenta jest uzalezniona m.in. od warunkdw makroekonomicznych
panujacych w kraju i za granicg. Na wyniki finansowe osiggane przez Spotke istotny wptyw maja
warunki makroekonomiczne okreslane wskaznikami takimi, jak tempo wzrostu PKB, stopa
bezrobocia, poziom wynagrodzen, poziom ptacy minimalnej oraz poziom inflacji,

Ryzyko kursowe

W zwigzku z prowadzeniem przez Emitenta operacji gospodarczych poza granicami Polski,
kondycja finansowa Emitenta zwigzana jest m.in. z kursami walutowymi w PLN dla nastepujacych
walut: EUR, CZK. Przy obecnej strukturze sprzedazy i zakupéw w poszczegbinych walutach ryzyko
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walutowe dla prowadzonych operacji réwnowazy sie w wyniku zblizonych wartosci sprzedazy
i zakupow w danej walucie. W przypadku zaistnienia nierdbwnowagi obrotéw walutowych Emitent
przygotowany jest do zawierania transakcji zabezpieczajgcych kursy walutowe dla przysztych
niezrownowazonych obrotow w danej walucie z wyprzedzeniem poprzez zawieranie transakcji
terminowych kupna/sprzedazy waluty typu Forward .

Ryzyko stopy procentowej

Narazenie Emitenta na ryzyko rynkowe wywotane zmianami stop procentowych dotyczy przede
wszystkim czeéci zobowigzan oprocentowanych, do ktérej nalezg zobowigzania z tytutu pozyczek,
leasingu oraz kredytow. Zobowigzania te oprocentowane sg wedtug zmiennych stop
procentowych, dlatego narazajg Spétke na ryzyko zmiennosci przeptywdw pienieznych.

Ryzyko odejscia kluczowych cztonkéw kierownictwa i trudnosci z pozyskaniem nowej
wykwalifikowanej kadry zarzadzajgcej

Efektywnos$¢ dziatainodci Emitenta, w duzej mierze jest uzaleiniona od stabilnosci zatrudnienia
kluczowych pracownikéw oraz kadry menedzerskiej. Rezygnacja jednej lub kilku 0séb zajmujacych
kluczowe stanowiska w strukturze organizacyjnej Emitenta moze w sposdb istotny przyczyni¢ sie
do pogorszenia biezgcej kondycji finansowej. W takiej sytuacji utrzymanie efektywnosci dziatania
wymagatoby zatrudnienia nowych, wykwalifikowanych pracownikéw.

Ryzyko nieuzyskana dostepu do Zrédet finansowania

Na chwile obecna przeptywy z biezgcej dziatalnosci nie zapewniajg jeszcze srodkéw
wystarczajgcych na pokrycie zapotrzebowania na kapitat. W zwigzku z tym konieczne jest
pozyskanie przez Emitenta finansowania zewnetrznego. W tym celu Emitent przeprowadza Oferte
Obligacji. Niepozyskanie zaktadanych srodkow albo z emisji Obligacji, albo w inny sposéb moze
skutkowac tym ze Spdtka nie osiggnie zaktadanych wynikéw finansowych.

Ryzyko niekorzystnych zmian przepiséw podatkowych

W Polsce majg miejsce czeste zmiany przepiséw prawa regulujgcych opodatkowanie dziatalnosci
gospodarczej. Istnieje ryzyko zmiany obecnych przepiséw podatkowych, w taki sposob, ze nowe
regulacje mogg okazac sie mniej korzystne dla Emitenta, co w konsekwencji moze negatywnie
wptywac na jej wyniki finansowe.

Ryzyko zwigzane z ogéing polityka fiskalng kraju

System podatkowy w Polsce cechuje sie duzg zmiennoscig i brakiem spdjnosci w interpretacji
poszczegbinych przepisdw oraz brakiem wypracowania jednolitych stanowisk zaréwno przez
organy skarbowe, jak i orzecznictwo sgdowe.

Ryzyko dotyczace regulacji prawnych

Ryzyko regulacyjne dotyczy mozliwosci zmian regulacji prawnych w otoczeniu przedsiebiorstwa
lub sytuacji, w ktérych brak jest regulacji albo istniejg niejasne regulacje zwigzane z prowadzeniem
dziatalnosci. Jest to istotny rodzaj ryzyka prawnego, ktdre jest kreowane przez arbitralne decyzje
organdéw panstwowych dotyczace np.: polityki fiskalnej, kursu walutowego, barier transferu
zyskow, ktére wptywajg na warunki funkcjonowania przedsiebiorstwa, a w tym m.in. na koszty.
Ryzyko niewykupienia Obligacji

Z inwestycjg w papiery wartosciowe zwigzane sg rozne ryzyka. Najistotniejszym ryzykiem dla
dtuznych papierdw wartosciowych jest ryzyko ich niewykupienia. Nie mozna wykluczy¢ sytuacji, ze
na skutek znaczacych zmian w zakresie prowadzonej przez Spétke dziatalnosci gospodarczej nie
bedzie ona w stanie wykupic¢ Obligacji w Dniu Wykupu. W takim przypadku Obligatariusze bedg sie
mogli zaspokoi¢ z przedmiotu zabezpieczenia.

Ryzyko braku spfaty zobowigzan z tytutu Obligacji

Zgodnie z Warunkami Emisji Emitent zobowigzany jest do wykupu Obligacji w Dniu Wykupu
poprzez wypfate Obligatariuszom kwoty w wysokosci réwnej iloczynowi liczby Obligacji danego
Obligatariusza oraz wartosci nominalnej jednej Obligacji, powigkszonej o naliczone Odsetki za
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4)

ostatni Okres Odsetkowy. Emitent zobowiazat sie takze do wyptaty kwoty Odsetek od Obligacji w
ustalonych terminach i wysokosci.

W przypadku pogorszenia sig sytuacji finansowej Emitenta nie mozna wykluczy¢ ryzyka zwigzanego
z brakiem wyptaty Odsetek, nieterminowym wykupem Obligacji przez Emitenta lub tez catkowitym
brakiem mozliwosci ich wykupu przez Emitenta. Zwtoka z wykonaniem w terminie, w catosci lub
czesci zobowigzar wynikajacych z Obligacji, uprawnia Obligatariuszy do zgdania wczeéniejszego
wykupu Obligacji. W takim wypadku Obligacje bedg podlega¢ wykupowi przed Dniem Wykupu,
w wyniku czego Emitent moze by¢ narazony na ryzyko utraty ptynnosci. Brak sptaty zobowigzan
z tytutu Obligacji moze stanowi¢ takze podstawe do ogtoszenia upaditosci Emitenta. W takim
przypadku wierzytelnosci Obligatariuszy z tytutu Obligacji moga zostaé zaspokojone jedynie
w czesci, badZ moga zostac niezaspokojone w catosci.

W przypadku braku sptaty zobowigzan z tytutu Obligacji, Obligatariusze bedg musieli dochodzi¢
swoich roszczen na drodze postepowania sgdowego, co moze generowac po stronie Obligatariuszy
dodatkowe koszty.

Ryzyko zwigzane ze zmianami w przepisach podatkowych zwigzanych z obrotem obligacjami
Polski system podatkowy, jego interpretacje i stanowiska organéw podatkowych odnoszace sie do
przepisdw prawa podatkowego ulegaja czestym zmianom. Z uwagi na powyisze, posiadacze
Obligacji moga zosta¢ narazeni na niekorzystne zmiany, gfownie w odniesieniu do stawek
podatkowych. Moze to negatywnie wptynac na zwrot z zainwestowanego w Obligacje kapitatu.
Ryzyko niskiej ptynnosci Obligacji

Nabywca Obligacji powinien zdawac sobie sprawe, ze aby wyjéé z inwestycji przed terminem
wykupu konieczna jest ich sprzedaz innemu inwestorowi. W przypadku obligacji nienotowanych
na rynku Catalyst, inwestor sam musi znalez¢é podmiot zainteresowany kupnem posiadanych przez
niego Obligacji i zawrze¢ z nim umowe cywilno-prawng.

Ryzyko braku ustanowienia zabezpieczenia Obligacji

Kwestie zwigzane z ustanowieniem zabezpieczenia wierzytelnosci wynikajacych z Obligacji, w tym
konsekwencje niedotrzymania terminéw okre$lonych w Warunkéw Emisji Obligaciji.

Ryzyko zwigzane ze zobowigzaniami wobec obligatariuszy

Zgodnie z przyjetymi warunkami emisji Obligacji Emitent zobowiazany jest do wykupu Obligacji
w Dniu Wykupu poprzez wyptate Obligatariuszom $rodkéw pienigznych w wysokosci réwnej
wartosci nominalnej Obligacji i liczby Obligacji. Emitent zobowigzat sie takze do wyptaty kwoty
odsetek od Obligacji w ustalonych terminach i wysokosci. Nie mozna jednak wykluczy¢ ryzyka
niewywigzania sig przez Emitenta ze swoich zobowigzari wobec Obligatariuszy. W przypadku, gdy
Emitent nie wypetni w catosci lub w czeéci zobowigzari wynikajacych z Obligacji, podlegajg one
przedterminowemu wykupowi na zadanie Obligatariusza. Nie mozna jednak zagwarantowag, ze
Emitent zadoscuczyni takiemu zgdaniu. W przypadku uchylania sig przez Emitenta od zobowiazari
wynikajgcych z Obligacji, Administrator Zabezpieczen podejmie dziatania egzekucyjne, zmierzajgce
do zaspokojenia wierzytelnosci Obligatariuszy. Zdaniem Emitenta, jego obecna i przewidywana w
okresie wykupu Obligacji ptynnosé finansowa gwarantuje wtadciwg wyptate kwot zobowigzan
wobec Obligatariuszy.

Ryzyko zwigzane z kolejnymi emisjami obligacji

Emitent zakiada, Zze w przysztosci takie bedzie korzystat z finansowania swojej dziatalnosci
$rodkami pozyskanymi z emisji obligacji. Nie moina wykluczy¢, ze zaistniate w przysztosci
okolicznosci spowodujg potrzebe i zasadnoéé emisji obligacji o krétszym terminie wykupu, ktory
przypadac bedzie przed Dniem Wykupu obligacji serii B.

Oswiadczenie Emitenta o odpowiedzialnosci za informacje zawarte w Dokumencie
Informacyjnym stanowi zatgcznik nr 3.




Zatgczniki:

1. Zatacznik nr 1 - Bilans, Rachunek Zyskéw i Strat_Q3_2019 - POLSOJASP.Z 0.0.
2. Zatacznik nr 2 - Sprawozdanie finansowe za okres od 01.01.2018 do 31.12.2018 - POLSOJASP. Z 0.0.
3. Oswiadczenie POLSOJA SP. Z 0.0. o odpowiedzialnosci za informacje zawarte w Dokumencie Informacyjnym.



